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TOM TAT

Xac dinh gia tri doanh nghiép trong d6 c6 dinh gia tai san ngin han, tai san dai han dong vai trd quan
trong va quyét dinh sy thanh cong ciia cong tac cd phan hoa cic doanh nghiép nha nude. Thye tién trong thoi
gian vira qua cho thdy qua trinh ap dung cac phuong phéap hién hanh dé xac dinh gia tri tai san trong cac doanh
nghiép nong 1am nghiép nha nudc dang gip kha nhiéu kho khan, lang ting. Mot trong nhitng kho khin do 1a do
nhiing tai san ndy c6 nhitng dic thi riéng nhu thoi gian hinh thanh tai san kéo dai, chiu nhidu anh hudng cia
diéu kién tu nhién, nhiéu tai san cii, lac hau, ... Thong qua viéc nghién ctru qua trinh dinh gia tai san ng?in han,
tai san dai han ciia doanh nghiép néng 1am nghiép theo Nghi dinh s 59/2011/ND - CP ngay 18/7/2011 ciia
Chinh Phu tac gia d chi ra nhitng thanh cong, nhimng ton tai khé khin trong cong tic nay va dua ra mot sé y
kién dé xuat gop phan hoan thién phuong phap va hoan thién viéc van dung phuong phép xac dinh gia tri tai

san ngin han, tai san dai han trong cac doanh nghiép nha nuéc trong linh vuc néng 1am nghiép.

Twr khéa: Doanh nghiép nong lam nghiép, dinh gid, tai sdn dai han, tai sdn ngd’n han

1. PAT VAN PE

Doanh nghiép nha nudc trong néng lam
nghiép c6 vai trd quan trong trong nén kinh
té quoc dan. Cac doanh nghiép dd c6 nhing
dong gop khong chi vé mit gia trj kinh té, ma
quan trong hon la nhiing gié tri vé mit x4 hoi,
moi truong, an ninh quéc phong.... Tuy nhién,
da sb cac doanh nghiép néng 1am nghiép &
nuoc ta hién nay hoat dong khong hiéu qua.
Mot trong nhiing nguyén nhan la do cac doanh
nghiép phai ddp tmg qua nhidu muc tiéu cta
Nha nudc, co ché quan 1y, chinh sach chua phu
hop. Mat khac, trong doanh nghi¢p nong lam
nghi¢p giatritai san cua doanh nghiép
chua dugc xac dinh 10 rang, ché do phan phéi
thu nhap bat hop 1y, khong phat huy duoc tinh
ning dong, sang tao cua ngudi lao dong. C6
phan hoa cic doanh nghiép nha nudc noi
chung, ¢6 phan hoa cac nong lam truong qudc
doanh néi riéng 1a mot cha trwong dung dén
ciia nha nuéc nhim gdp phan ning cao hiéu
qua hoat dong san xuat kinh doanh cua cac
doanh nghiép.

Xac dinh gia tri doanh nghiép khéng chi can

thiét cho cong tac ¢ phan hoa doanh nghiép
nha nuéc mavoi sura doi cua thitruong
chung khoan, xdac dinh gia tri doanh nghiép
s& la cong viéc thuong xuyén dién ra & cac
doanh nghi¢p. Do d6, nghién cuu xac dinh
gia tri doanh nghiép 1ahét stc can thiét,
c6 y nghia vé mit 1y luan va thuc tién dbi voi
tién trinh d6i méi quan 1y doanh nghiép & nude
ta hién nay cling nhu trong tuong lai.

Chinh  phit  ban  hanh  Nghidinh
s6 59/2011/NB-CP ngay 18/7/2011 da thao g&
mot phan nhitng khé khan vé phuong phap xac
dinh gid tri cho cac doanh nghiép. Tuy nhién,
dbi voi cac doanh nghiép néng 1am nghiép co
nhitng dac thu riéng so vdi cac doanh nghiép
san xudt kinh doanh théng thuong nén da gip
phai khong it nhitng bat cdp trong qua trinh
van dung dac bi¢t 1a phuong phap xéac dinh gia
tri tai san ngén han, tai san dai han. Vi vay,
viéc nghién ctu nhdm "Hoan thién phwong
phap xac dinh gié tri tai san ngan han, tai san
dai han ctua doanh nghi€p nong lam nghiép
nha nuéc" 1a can thiét véi muc tiéu gop phan
hoan thién phuong phap xac dinh gié tri doanh
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nghi¢p nha nudc trong ndéng lam nghiép phuc
vu cho ¢ phan héa hién nay.

I. MUC TIEU VA PHUONG PHAPNGHIEN CUU

1. Muc tiéu nghién ciru

Trén co s& nghién ctru danh gia thuc trang
viéc ap dung phuong phap dinh gid tai san tai
cac Doanh nghi¢p Nha nudc trong linh vuc
ndéng 1am nghiép, tac gia dé& xuat mot sb giai
phap gop phan hoan thién phuong phap va
hoan thién viéc t6 chirc van dung phuong phap
dinh gia tai san cua cadc Doanh nghi¢p Nha
nuodc trong linh vuc ndng 1am nghiép.

2. Phuwong phap nghién ctiru

- Phuong phap thu thap sb liéu: Tai liéu, sb
liéu dugc str dung trong bai viét nay cha yéu
dugc ké thira va tong hop tir cac nghién ciru tir
thuc tién, cac cong trinh di dugc cong bd trén
sach, bao, tap chi va cac ¥ kién cua cac chuyén
gia trong linh vuc c6 lién quan.

- Phuong phap xir Iy s6 liéu: Sé liéu trong
bai bao dugc xu 1y bing cac phuong phap
thong ké kinh té, cac phuong phéap xac dinh gia
trj tai san. Bai bao cling duoc tham véan ¥ kién
ctia cac chuyén gia trong linh vuc tai chinh ké
toan, nong nghiép, nong thon.

- Phuong phap xac dinh gid tri tai san ngan
han, tai san dai han theo Nghidinh
s6 59/2011/NP - CP ngay 18/7/2011.

Theo Nghidinh s6 59/2011/NP - CP ban
hanh ngay 18 thang 7 nam 2011 thico2
phuong phap xac dinh gié tri doanh nghiép do
la phuong phap tai san va phuong phap dong
tién chiét khau. Néu doanh nghiép duogc dinh
gia theo phuong phap dong tién chiét khiu
thi khong can thiét phai xac dinh gia tri tai san
ngén han, tai san dai han ctia doanh nghi¢p. Do
do, cac phuong phap xac dinh gia tri tai san
ngén han, tai san dai han chi thyc hién trong
truong hop doanh nghiép dugc xac dinh
gia tri theo phuong phap tai san.

Phuong phép tai san: la phuong phap

xac dinh gia tri doanh nghi¢p trén
co sO gia tri thyc té clia toan bd tai san hiru
hinh, v6 hinh cua doanh nghi¢p tai thoi diém
xac dinh gia tri doanh nghiép.

Can cir dé xéac dinh gia tri tai san ngén han,
tai san dai han cua doanh nghiép theo phuong
phap tai san theo quy dinh tai Piéu 30
Nghi dinh s6 59/2011/ND - CP gom:

+ B4o c4o tai chinh, sb liéu theo sb ké toan
cua doanh nghiép tai thoi diém xac dinh
gia tri doanh nghiép.

+ Tai liéu kiém ké, phan loai va danh
gia chat luong tai san cua doanh nghiép tai
thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép.

+ Gia thi truong cta tai san tai thoi diém
t6 chtrc dinh gia.

III. KET QUA NGHIEN CUU

1. Thuc trang cong tac xac dinh gla tri
doanh nghiép trong qua trinh ) phan hoa
cac doanh nghi¢p nha nwéce trong linh vuc
nong lam nghiép

Cong cudc cd phan hoa cac doanh nghiép
nong 1am nghiép nha nudc dugce thyc hién theo
Nghi quyét s6 28/NQ-TW, ngay 16-6-2003 cia
Bo Chinh tri vé chu truong thi diém c6 phan
héa vuon cdy, rimg trong, dan gia suc gin véi
) phﬁn héa co s& ché bién; Nghi dinh sb
170/2004/ND-CP, ngay 22-9-2004 va Nghi
dinh s6 200/2004/ND-CP, ngay 3-12-2004 cua
Chinh phu vé sip xép, d6i méi néng, 1am
truong qudc doanh di thu dugc nhiing thanh
tuu dang ké. Pén nay, trén pham vi ca nuéc da
¢ 26 noéng, 1am truong thyuc hién ¢ phan hoa
vuon cdy, rimg trong gin véi ¢6 phan hoa co
so ché bién. Néu tinh ca cac cong ty di cd
phan hoa trude d6 thi ca nude hién c6 32 don
vi da cb phan hoa, thudc cac nganh nghé khac
nhau cua Trung vong va dia phuong. Trong dé
co 12 don vi tréng va ché bién che; 4 don vi
tréng, ché bién cao su; 7 don vi chin nudi; 6
don vi trong, ché bién rau qua va ciy hang
nam; 2 don vi tréng rung va ché bién 1am san;
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1 don vi giébng nong, 1am nghiép va 1 don vi
nudi trong thity san.

Theo két qua khao sat va bao cao cua 32
noéng, 1am trudng qudc doanh da thyc hién cb
phan hoéa, tuy con c6 sy khac nhau vé thoi
diém trién khai, v& nganh nghé san xuat, kinh
doanh, nhung két qua dat duoc da khéng dinh
chu truong thi diém cb phan hoéa vuon cay,
rimg trong, dan gia suc gan véi ¢6 phan hoa co
s ché bién, dé téng két rat ra bai hoc va nhan
rong 1a hoan toan dung dén. Trén thuc té, thuc
hién ¢ phan hoa cac nong, 1am truong da dem
lai nhimg két qua dang mung, khong chi duy
tri ma con phat trién san xuat tt; ning suit ciy
trong, vat nudi déu ting qua cac nim; vén nha
nuoc tai cac doanh nghi¢p dugc bdo toan va
phat trién; hiéu qua san xuit kinh doanh ting;
quan tri doanh nghiép timg budc thay doi; lao
dong, viéc lam va thu nhép tang....

Bén canh nhiing thanh tyu dat dugc nhu trén
thi tién trinh sip xép, d6i méi, cb phan hoa cac
doanh nghiép nong 1am nghiép con nhiéu
vuéng mic vé thoai vén, quan 1y dat dai, vén
vay ODA.... bBac biét, co nhiéu doanh nghi¢p
con lung ting khi lya chon va ap dung phuong
phap xé4c dinh gia tri doanh nghiép. Piéu nay
da gy ra nhirmg cham ché khong nho cho tién
trinh ¢6 phan héa nong 1am truong. Nhung bén
canh nguyén nhan khach quan con c6 phan chu
quan, khi nhiéu doanh nghié¢p chua thyuc sy chu
dong va chi dao quyét liét c6 phan hoa, tham
chi co tu tuong cho doi. Vi vay, sau 10 nam
d6i méi sd lwong cac doanh nghiép nong 1am
nghiép da c6 phan hoa chwa nhiéu so véi sb
lwong gan 300 doanh nghiép nong 1am nghiép
trong ca nuoc.Theo B Nong nghi€p va Phat
trién noéng thon, ké hoach dit ra cho nganh nay
trong nim 2012 1a sip xép, d6i méi 16 don vi,
trong d6 CPH 11 don vi, tai co cAu tai chinh dé
chuyén thanh cong ty c¢6 phan 3 don vi, va sap
nhap 2 cong ty vao Tong cong ty lam nghiép
Vi¢t Nam. Nhung trong nam vira qua, ngoai

sap nhdp 2 cong ty di hoan thanh theo ké
hoach, 2/3 s6 don vi thudc dién tai co cu tai
chinh dé chuyén thanh cong ty c¢6 phan chua
du diéu kién tai co cau.

Do d6, dé thao g& kho khin cho cac doanh
nghiép Chinh pht can phé duyét co ché dic thu
cho phép xir Iy cac khoan ng ODA dbi véi cac
doanh nghiép thudéc Bo dé tao diéu kién cho
viéc xac dinh gia tri doanh nghiép, thuc hién 10
trinh c¢6 phan héa ciing nhu tai co ciu tai chinh
doanh nghiép. Pong thoi Bo Tai chinh can
som ban hanh cac quy dinh, co ché thudc linh
vuc tai chinh theo Nghi dinh sé 99/2012/ND-
CP ngay 15/11/2012 cta Chinh phu va trinh
Chinh phu stra d6i mot s6 diéu cua Nghi dinh
59 dé thao g& kho khin vé phuong phép xac
dinh gia tri doanh nghiép phuc vu cho cb phan
hoa doanh nghiép 100% vén Nha nude va ban
¢6 phan lan dau. ..

2. Thuc trang ap dung cac phwong phap
xac dinh gia tri tai sin caa doanh nghiép
nha nudc trong san xuat nong lam nghiép
2.1.Thuc trang vin dung phwong phip
xdc djnh gid trj (ai sin ngan han cia doanh
nghiép nha nudc trong sin xuat nong Iim
nghiép

Qua két qua khao sat, diéu tra & cac nong
lam truong cho thdy cac ndéng lam truong
chi yéu xac dinh gia tri doanh nghiép theo
phuong phép tai san

Vé gia tri tai san ngan han bao gom tai san
lwu dong va dau tu ngin han. S6 lidu chi tiét
vé gia tri tai san luu dong va dau tu ngan han
tai cac doanh nghiép thuong dugc tong hop
tir bang can di ké toan cua doanh nghiép cudi
nién d6 ké toan theo mau s6 BO1 - DN (Ban
hanh theo QB sb 15/2006/QD - BTC, ngay
20/03/2006 ciia B truong BTC) gan nhét véi
thoi diém xac dinh gia tri doanh nghi¢p va mot
s6 doanh nghiép c6 tinh toan lai cho phu hop
v6i Nghi dinh s6 59/2011/ND-CP va diéu kién
cu thé cua ting doanh nghiép:
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- Déi véi cdc khodn von bang tién va twong
dirong tién

Vén bang tién gdm tién mat, tién giri va cac
gidy tO c6 gia (tin phiéu, trai phiéu...) cta
doanh nghiép. Dbi v6i tién mit va tién giri
ngan hang thi cin c& vao sd du no cia tai
khoan tién mit (TK 111) va tai khoan tién giri
ngan hang (TK 112) dé xac dinh gia tri tai san
1a pht hop. Tuy nhién, ddi véi sb du cac khoan
ngoai t& dugc danh gia can clr vao ty gia cudi
nién do s€ khong phan anh dung gié tri ctia cac
tai san la ngoai té néu nhu thoi diém dinh gia
doanh nghiép khong vao thoi diém cudi nién
d6. Pbi voi cac gidy to co gia theo quy dinh
phai duoc dinh gia theo gid tri thi truong tai
thoi diém xac dinh gia tri doanh nghiép nhung
trén thuc té cac doanh nghiép lai dua vao gia
trj ghi s6 cla cac gidy to c6 gia. Gia tri nay
dugc xac dinh theo nguyén tic gia gbc nhu vy
s& khong phan anh gia trj thuc té cua cac gidy
to co6 gia khi tai thoi diém xac dinh gia tri
doanh nghiép néu gia tri thi trudng cua cac
gidy to c6 gia d6 thay dbi so véi gia tri ghi so.
- Cdc khodn phai thu ngdn han

Bao gdm cac khoan phai thu khach hang,
phai thu noi bo, cac khoan boi thuong vé vat
chat do cac c4 nhan trong va ngoai doanh
nghiép gy ra. Pi véi cac khoan phai thu qua
diéu tra cho thiy cac doanh nghiép ciing chua
chu trong dén viéc phan loai cac khoan no phai
thu dé xac dinh cac khoan phai thu ngin han
can phai thu hoi trude khi xac dinh gia tri
doanh nghi¢p va cac khoan phai thu khong cé
kha ning thu hdi dé loai trir khi x4c dinh gia tri
doanh nghiép cho phu hop véi quy dinh. Mat
khac, ¢6 nhitng khoan n¢ phai thu khé doi da
duoc xin khoanh ng van khong duoc mot )
noéng 1am truong dwa vao dé xac dinh gia tri
doanh nghiép, 12 mot khoan that thoat, thiét hai
cho ngan sach nha nudc.
- Déi véi chi tiéu hang ton kho: Hau hét cac
1am truong déu dua gia tri rimg chua dén tudi

khai thac vao chi tiéu hang ton kho nhu vay la
khong phu hop vi rimng chwa dén tudi khai thac
¢6 nhitng dic thu khéac so véi cac san pham do
dang, thanh pham, hang hoéa t6n kho san xuét
thong thuong do thoi gian dau tu vao rimg trong
kéo dai, phai dau tu chi phi nhiéu nim nén can
phai tach ra va theo doi riéng. Mat khac, doanh
nghi€p ciing phai phan loai va theo ddi riéng
dién tich rumg trong di dén tudi khai thac va
dién tich rimg trong chua dén tudi khai thac dé
thuc hién cac phuong phap tinh todn va xac
dinh gi4 tri rimg tréng cho phu hop.

- Doi véi cdc khodn dau tw tai chinh ngdn han:
Nhin chung cac nong lam truong khong phat
sinh nhiéu cc khoan dau tu tai chinh ngan han
nén ciing chua chi trong dén viéc xac dinh gia
tri cia cac khoan dau tu tai chinh ngén han
theo quy dinh cua Nghi dinh sé 59/2011/ND-
CP ma chu yéu dua vao sb liéu theo ddi trén sd
ké toan dé xac dinh gia tri cua cac khoan dau
tu. Cac doanh nghi¢p chua can cur vao gia tri
thi trudng ciing nhu kha ning thu hoi cta cac
khoan dau tu tai thoi diém dinh gia dé dinh xac
dinh lai gia tri ciia cac khoan von dau tu do.
2.2. Thuc trang van dung cac phwong
phap xac dinh gia trj tai san dai han caa
doanh nghiép nha nwéc trong san xuat
nong lam nghiép

- D6i v6i tai san c6 dinh hitu hinh la cdc tai
sdan hién vat:

DA4i v6i tai san cd dinh hitu hinh 1a cac tai
san hién vat, cac doanh nghi€p chua
cO su phan loai cac tai san nay thanh cac tai
san cb dinh chua khiu hao hét va nhimg tai
san c6 dinh d3 khiu hao hét nhung van
st dung. Viéc danh gid lai tai san ¢ dinh theo
gia thi trudng & hau hét cac doanh nghiép ciing
khong thyc hién dugc vicac tai san )
dinh st dung & cac noéng lam truong da
s6 1a nhitng tai san ¢d dinh cii d3 duge dau
tu nhiéu nam, dén thoi diém danh gia lai trén
thi truong khong c6 tai san ¢ dinh nhu vay.

TAP CHi KHOA HQC VA CONG NGHE LAM NGHIEP SO 3 (KYI)-2013 105



Kinh t&' & Chinh sach

Cac doanh nghiép van chuyéu sirdung
gia tri ghi sb cua tai san cb dinh dé danh gia.
Vivay, c6nhimg tai san cd dinh mic duda
khiu hao hét nhung van con sir dung vao san
xuat kinh doanh dwoc doanh nghiép danh gi4
bang khong theo gia tri con lai trén sb sach
ké toan. Trong khi d6, néu danh gia lai nhiing
tai san ¢ dinh nay theo quy dinh ctia Nghi dinh
s6 59/2011/ND-CP thi gié tri danh gié lai khong
thap hon 20% gia tri tai san mua mai.

Viéc sudung phuong phap tai sandé
xac dinh gié tri cia hau hét cac néng lam
truong la ding theo quy dinh Nha nudc
vahuéng dan ctua BO Tai chinh dong thoi
n6 phu hop véi dic diém hoat dong san xudt
kinh doanh cta cac doanh nghiép khi c6 phan
hoa. Tuy nhién, trén thyc té phuong phap nay
con ton tai mot s6 van dé nhu sau:

Viéc xac dinh gia tri tai san 1a hién vat (tai san
hiru hinh) chi x&c dinh gia nhiing tai sdn ma cong
ty c6 phén tiép tuc sir dung. Gia trj thuc té cua tai
san duogc tinh theo cong thirc:

Gia tri thyc té ctia tai san = Nguyén gia tinh
theo gia thi truong x Chat luong con lai cua
tai san tai thoi diém tham dinh gia

Vé nguyén gia: Doi véi tai san 1a may moc,
thiét bi, theo quy dinhbat budc phai danh
gia lai nguyén gia tai thoi diém xac dinh gia.
Trong truong hop tai san 1a diy chuyén san
xuét rat lac hau vé cong ngh¢, hién tai khong
con duge san xuét, luu thong trén thi truong
va cling khong c¢6 tai san so sanh tuwong duong
thi dugc xéc dinh theo nguyén gia tai san ghi
trén s6 ké toan. Tuy nhién, trong mot sb trudng
hop, gia tri tai san trén s6 ké toan lai rat cao,
bat hop lydo tai san di dwoc danh gia lai
chénh 1éch
vé ty gid theo quy dinh cua Nha nuéc trong

nguyén gianhidu lian boi
ché do ké toan trudc day.

Vé chét lugng con lai: Chét luong con lai
cua tai san dugc danh gia theo hudng dan cua

Bo quan 1y cia cic nganh kinh té k¥ thuat.
Trén thuc té, cac BY, nganh kinh té k¥ thuat
thuong c¢6 khung danh gidcho tai san
con du diéu kién van hanh tham gia vao san
xudt cao hon tylé¢ 20%, nhu vay thi chat
luong cua tai san du thé nao khi duoc dua vao
c6 phan hoa ciing khong thip hon 20%. Doi
vo1 nhitng doanh nghi¢p c¢o tai san dugc hinh
thanh trong thoi ky bao cép, cach day 15-20
nim, diy chuyén thiét bidd ciiky, lac hau
nhung khi tién hanh c¢6 phan héa néu loai ra
hét tai san s& khong con co thiét bi dé dwa vao
¢6 phan hoa.

Nhu vay vé chat luong, cac doanh nghiép
phai chip nhan chét lugng cua cac tai san cii k¥,
lac hau; nhung vé nguyén gia lai phai st dung
gid trén sO sach ké toan o mic qua cao. Két
qua la gid tri cua tai san danh gia theo phuong
phap tai san 1a cao bat hop 1y, khéng phu hop
voi gid tri thuc té hién tai cua tai san.

- D6i véi tai san ¢é dinh la cdc cdy trong:

Déi véi cac doanh nghiép c6 tai san cb dinh
la vuon cay ca phé, cay che thi vi¢c xac dinh
giatri vuon cdy van con nhiéu khoé khin,
vuéng mic.

Vi¢éc phan loai vuon cdy thanh vuon cay
xay dung co ban va vuon cay kinh doanh con
kho thyc hién do dién tich cta hai loai cdy nay
thuong dan xen vao nhau. Vi trén thuc té, viée
trong mai va thay thé dién tich vuon ciy cii
duogc thuc hién dan xen va lan lugt khi vuon
cay cii c¢di di va cho ning suét thip. Mit khac,
thoi gian bat dau dau tu ciing nhu thoi gian bat
dau di vao khai thac vuon ciy ciing dién ra ¢
nhiéu thoi diém khéac nhau lién quan dén nhiéu
dién tich vuon cay khac nhau. Vi vay, viéc
theo doi tré nén kho khan cho nhiing doanh
nghiép co dién tich vuon cy 16n va duoc trong
cach day nhiéu nam.

Trong sdcic tai san cia doanh nghiép
thi vuon cay (cdy che, ca phé kinh doanh)
1A mot tai san cb dinh hiru hinh ddc biét, viée
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xac dinh nguyén gid va gia trihao mon cua
no co6 su khac biét vdi cac loai tai san khac.
Theo quy dinh cta BO Tai chinh thicay
che kinh doanh dugc phan loai 1a tai san ¢ dinh
hiru hinh, thoi gian st dung tir 6 dén 40 nim
va tinh khau hao déu theo s6 nam sir dung.

Dé c6 thé xac dinh ding gia tri vuon ché:
can thuc hién x4c dinh chinh xéac thoi gian
trong va dua vao sir dung cua timg ha ché; cac
dién tich ché khac nhau s€ duogc tréng O cac
khu dét c6diéu kién ty nhién, dét dai khac
nhau nén chi phi, ning suit, san luong va
nhiéu yéu td khac s& co6 chénh léch 1on; viéc
xac dinh gid tri vuon che & mot s6 doanh
nghiép vi du nhu Céng ty C6 phan ché Vin
Hung - Yén Bai da thuc hién thuc chét 1a danh
gia gia tri mot phan nho dién tich ché va suy ra
gia tri cia toan bd dién tich do doanh nghiép
quan ly dya trén nhiing tiéu chi don gian va
chua day du nén s& thiéu chinh x4c.

Dbi v6i vuon ché xay dung co ban & mot sd
doanh nghi¢p nhu cong ty che Soéng Lo -
Tuyén Quang di cin cr vao suat dau tu ban
dau theo gia trj tai thoi diém dinh gia dé xac
dinh nguyén gia vuon che va cé su phan biét
vuon ché tréng bang hat va vuon ché trong
bang canh. Khi vuon ché di vao kinh doanh thi
gia tri vuon che dugc xac dinh can ctr vao )
nam da st dung kinh doanh thu hoach che, hé
sb phan loai che, hé sb phan loai dat, hé sd vi
tri dia 1y va hé s6 chu ky khai thac.

Qua tim hiéu thuc t& & mot sb nong lam
truong cho thiy gia tri vuon ché phu thude vao
rat nhiéu yéu t6 khong phai ctr vuon che tréng
lau nam thico gia triit ciling khong phai
ctr vuon che c6 di¢n tich 16n thi c6 gia tri cao
ma nd con phu thudc vao nang suét, mat do,
ly. Nhu
gia trj vuon ché can phai xac dinh rat nhiéu

vi tri dia vdy, muon xac dinh
yéu to nén rat kho khan va phuc tap.
Tuong tu vuon cay che, vuon cay cao su,

cay ca phé la mot tai san ¢ dinh hitu hinh dic

biét, viéc xac dinh nguyén gia va gia tri hao
mon cua nod co su khac biét voi cac loai tai san
khac. Theo quy dinh ctia Bo Tai chinh, cay
ca phé, cao su duogc phan loai la tai san ¢ dinh
hitu hinh, thoi gian st dung tir 4 d&én 25 nam
va tinh khiu hao déu theo sé nam st dung.

Qua két qua khao sat & mot sd nong 1am
truong cho thay riéng khau hao tai san ¢b dinh
ddi vé6i vuon cay cao su duogc thuc hién theo
Cong van  s61937/BTC-TCDN  ngay
09/02/2010 cua Cuc Tai chinh doanh nghi¢p -
Bo6 Tai chinh vé viéc: Trich khdu hao vuon
ciy cao su va Quyét dinh s6221/QD - CSVN
ngay 27/4/2010 cta Tap doan Cong nghiép
Cao su Viét Nam vé viéc Ban hanh ty I¢ trich
khau hao vudn cdy cao su theo chu ky khai
thac 20 nam.

Dbi v6i vuon cdy cao su cac doanh nghiép
van chua thuc hién tét viée kiém ké phan loai
vuon cay thanh vuon cay xay dung co ban va
vuon ciy kinh doanh theo dién tich va do tudi
cua vuon cay.

Do d6, ddi véi vuon ciy cao su xdy dung
co ban thi sudt ddu tu vao vuon cay van dugc
cac doanh nghiép tinh déu cho tit ca dién tich
vuon cdy xay dung co ban nhu vay la chua
pht hop véi quy dinh cling nhu thuc té dau tu.
Néu dau tu vao vuon cdy bang cac hinh thic
khac nhau nhu du tu trong méi va dau tu tai
canh thi sudt dau tu vao cdy cao su xdy dung
co ban ciing khac nhau. Mat khac, chi phi dau
tu vao vuon ciy cao su hién nay van dugc cac
doanh nghi¢p theo doi trén TK241 theo doi
chung véi chi phi dau tu xay dung co ban cac
tai san khac la chua hop 1y vi vuon cay xay
dung co ban nodi chung va vuon cay cao su xay
dung coban conhiéu dic thuriéng can
phai dugc theo doi riéng véi cac tai san khac,
conhuvdy gidtri didu tuvao vuon cdy
moi dugc tinh vao gia tri doanh nghi€p mot
cach chinh xéac.

Truoc khi Thong tu 132/2011/TT -BTC
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ngay 29/9/2011 ra doi thi cac doanh nghiép
gip khong it nhing kho khin vuéng mic khi
xac dinh gia tri vuon cay. Thong
tu 132/2011/TT -BTC ra doi da thao gd nhiing
vuéng mic trong thic ddy tién trinh c¢6 phan
hoa, tao thuan lgi cho doanh nghiép khi tién
hanh c6 phan hoa ma con ning cao gid tri tai
san tir cdy cao su. Gia ban go thanh Iy vuon
cdy cao su 6 thang dau nam 2011 dat trén 250
triéu ddng/ha, trong khi sut dau tu Nha nude
dbi voi vuon cdy cao su 1a 80 triéu dong/ha.
Do do, quy dinh xac dinh gia tri thuc té vuon
cay dang kinh doanh la tinh thém gié tri thanh
1y khi hét thoi gian khai thac 1a dé khic phuc
that thoat tai san nha nuéc khi c¢6 phan hoa
doanh nghiép.

Tuy nhién, do thong tu 132/2011/TT -BTC
méi ra doi nén trén thuc té & hau hét cac
doanh nghiép da thyc hién dinh gia doanh
nghi¢p thi khi xac dinh gia tri vuon cay cao su
déu khong dua giatri thanh lyvudn ciy
vao dé xac dinh gid tricua vuon cdy kinh
doanh. Nhu vdy, s€¢ lam gidm gia tri doanh
nghiép va gdy that thoat von ngin sach nha
nude do chua tinh dén gia tri tan thu tr viéce
thanh ly cay cao su vao gia tri doanh nghiép.

3. Mot sby kién dé xuit gép phan hoan
thién phwong phap xac dinh gia trj tai san
cia doanh nghi€ép nha nuwéc trong san xuat
nong lam nghiép

- P6i véi cdc khoan vén bdng tién:

Déi v6i tién mit tai qui va tién giri ngén hang
bang ngoai t& cac doanh nghiép phai thuc hién
danh gid gia tri cac khoan ngoai té theo ty gia
binh quén lién ngén hang tai thoi diém dinh gia.

Dbi voi cac chimg tir ¢6 gia phai thuc hién
danh gia lai gia tri cua cac ching tur nay theo
quy dinh.

- P6i véi cdc khoan phdi thu:

Do kha ning doi no cac khoan nay co thé ¢
nhiéu mirc d6 khéac nhau. Vi vay, doanh nghi¢p
can phai ddi chiéu cong ng, xac minh tinh phap

ly, danh gia d¢ tin cdy cua tung khoan phai thu
dé thuc hién:

Phan loai cac khoan ng thanh ng c¢6 kha nang
thu hoi, khong c6 kha nang thu hoi, ng kho doi
dd dugc khoanh tinh dén thoi diém dinh gia
doanh nghiép .

Dbi voi cac khoan ng khong c6 kha ning
thu hoi thi khong duoc tinh vao gid tri doanh
nghiép.

Cac khoan ng kho doi da dugc xin khoanh
no can phai duogc tinh vao gié tri doanh
nghiép.

Cin rasoat cac hopdong kinh tédé
xac dinh cac khoan da trdtruéc cho nguoi
cung cip hang hoa dich vu nhung da hach toan
toan bo gia tri trd trudc vao chi phi kinh doanh
nhu: tién thué nha, tién thué dit, tién mua
hang, tién mua bao hiém dai han, tién luvong,
tién cong...

- D6i vé6i hang ton kho:

Can phai thuc hi¢n phan loai va td chirc
theo ddi riéng (bang cach mo tai khoan méi dé
theo ddi) ddi voi hang ton kho 13 thanh pham,
cac san pham do dang dic thu cia san xuét
noéng nghiép nhu ciy giéng, cdy trong dang
trong giai doan gdy gidng, dau tu cham soc
chua d&én ky thu hoach dé c6 thé 4p dung cac
phuong phap xac dinh tri gia von hang ton kho
thich hop.

Dbi véi hang ton kho 1a cac san pham do
dang nhu rimg trong dang trong giai doan dau
tu xay dung co ban thi doanh nghiép phai thuc
hién viéc phan loai vuon cay theo nhiéu tiéu
chi nhu d6 tudi, vi tri dia 1y, chét luong va phai
dinh gia can ct vao suit dau tu. Dé lam tot
diéu nay thi cac doanh nghiép can phai theo
ddi va x4c dinh duoc chi phi dau tu cho timg
loai rimg trong theo thoi gian. Sau do, can ct
vao nhiing quy dinh hién hanh nhu Nghi dinh
59/2011/ND-CP va can cir vao hé sd phan loai
vuon cdy do co quan c6 thim quyén ban hanh
dé xac dinh gi4 tri ring trong cho phu hop. Dbi
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véi rimg trong dugce dau tu trong nhiéu nam thi
can phai str dung phuong phap dong tién chiét
khau dé tinh suat dau tu.

- D6i véi tai san c6 dinh hiru hinh:

DA4i véi céc tai san cd dinh hitu hinh 14 tai
san hién vat thi cac doanh nghiép can phan loai
thanh tai san ¢ dinh thanh dang dung thudc s¢
hitu doanh nghiép, tai san ¢ dinh khong thudc
sO hiru cua doanh nghiép nhu tai san di mugn,
di thué, nhan gop von lién doanh lién két.

D6i v6i cdc tai san cd dinh dd thu hoi dit
vén hay phan bd hét gia tri vao chi phi kinh
doanh nhung cong ty cb phan tiép tuc sir dung
phai danh gia lai nhiing tai san cb dinh theo
phuong phép so sanh véi gid tri thi truong ctia
nhiing tai san ¢ dinh hitu hinh mai cung loai
dinh

la gia tri dinh gid lai cia nhiing tai san nay

chit khong nén quy cing nhic
khong duoc thip hon 20% so voi gid tai san
moi. Néu tai san cddinh d6 qua cil trén
thi truong khong c6 tai san ¢b dinh méi cung
loai twong Gng thi c6 thé cin cr vao ning luc
clia tai san thong qua cong suat hoat dong cta
tai san nhu sd gid hoat dong, sb lugng san
phim san xuit trong nim dé dinh gi4 tai san,
gia tri thanh 1y tai san ¢ dinh c6 kha ning thu
hoi dé dinh gia lai gia tri tai san.

D6i véi tai san ¢d dinh hitu hinh 1a vuon
cdy, 1a cac san pham d¢ dang nhu rimg trong
dang trong giai doan dau tu xdy dung co ban
thi doanh nghié€p phai thyc hién viéc phan loai
vuon cdy theo nhiéu tiéu chinhu do tudi,
vi tri dia 1y, chat luong va phai dinh gi4 can
ctr vao suat dau tu. Dé lam tdt diéu nay thi cac
doanh nghiép can phai theo ddi va xéac dinh
dugc chi phi dau tu cho ting loai rimg tréng
theo thoi gian. Sau d6, can cur vao nhiing quy
dinh hi¢n hanh nhu Nghi dinh 59/2011/ND-CP
vacan ctrvao hésdphan loai vudn ciy do
co quan c6 thAim quyén ban hanh dé xac dinh
gié tri rimg tréng cho phu hop. Bdi véi vuon

cay duoc dau tu trong nhiéu nam thi can phai
stt dung phuong phap dong tién chiét khau dé
tinh suat dau tu.
- D6i véi cdc khodn dau tu tdi chinh dai han:
Can c6nhitng quy dinh védinh gia cac
khoan dau tu tai chinh dai han mét céch
cu thé hon cho doanh nghiép boi vi gia trj clia
cac khoan dau tutdi chinh dai han khong
chi goi gon & gidtricia cac khoan dau tu
& thoi diém hién tai ma con phuy thudc rat nhiéu
vao khaning sinh 10i cta cic khoan dau
tu cling nhu ky vong cta doanh nghiép vao
khoan dau tu d6 trong tuong lai. Gia cia mot
loai ¢ phiéu ndo dé6 madoanh nghiép dau
khong
gi4 tri khoan vén dau tu cua doanh nghiép da

tu bi giam  xudbng conghia la
bi giam ngay vi gia c6 phiéu cia mot doanh
nghiép bén canh chiu ticdong boi két
qua hoat dong san xuét kinh doanh cta doanh
nghiép ma con chiu tac dong rat 16n boi quan
hé cung-ciu trén thi truong. Vi thé gia c6 phiéu
bién dong mang tinh thoi diém no6 chi nén
su dung nhu 1a mdt nhan td anh hudng dé d¢anh
gi4 gia tri cia khoan vondau tu. Hon nita,
muc dich cua doanh nghiép dinh gi4 khoan
v6n dau tu bang c¢o phiéu khong phai 1a dé ban
chung ra thi truong ngay ¢ thoi diém dinh gia.
Do d6, can phai can cir vao kha ning sinh 10i
ctia ¢6 phiéu trong twong lai va muc tiéu kinh
doanh ctia doanh nghiép dé dinh gia chtr khong
nén chican civao giathi truong cua
cb phiéu ¢ thoi diém hién tai.
IV. KET LUAN

Xéc dinh gia tri tai san ngén han, tai san dai
han mot cach dﬁy da va chinh xac 1a mot trong
nhitng muc tiéu quan trong nhim hoan thién
cong tac xac dinh gid tri doanh nghiép theo
phuong phép tai san phuc vu cho tién trinh c6
phan héa cac doanh nghiép nha nudc nong 1am
nghi¢p. Qua viéc nghién cuu thuc trang cong
tac xac dinh gié tri doanh nghiép tac gia dua ra
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mot sb két luan sau:

+ P6i voi cac khoan von bang tién doanh
nghi¢p can phai thuc hién danh gia lai ngoai té
va céac chung tir co6 gia theo quy dinh tai thoi
diém dinh gia.

+ Pdi véi cac khoan phai thu doanh nghiép
can phai ddi chiéu cong ng, xac minh tinh phap
1y, danh gia do tin cady cua tirng khoan phai thu
dé thuc hién phan loai cac khoan thu dé co
bién phap xu Iy cho phu hop.

+ P6i voi hang ton kho can phai mo tai
khoan theo ddi riéng dbi v6i hang ton kho 1a

san pham do dang hay thanh pham dic thu cua

TAI LIEU THAM KHAO

doanh nghiép nong lam nghiép

+ Dbi voi tai san cb dinh hiru hinh can phai
phan loai va danh gia lai tai san ¢b dinh theo
gia tri thi truong. Ddi véi tai san ¢b dinh duge
hinh thanh trong doanh nghiép nong lam
nghi¢p nhu vuon cdy lau nam, sic vat cho san
pham céan cin c&r vao suit dau tu dé xac dinh
gia tri cuia TSCD

+ Cén phai ¢6 quy dinh cu thé hon dé xéac
dinh gié tri ctia cac khoan dau tu dai han boi vi
néu chi can ct vao thi gia c6 phiéu tai thoi

diém dinh gia 1a chua hop 1y.
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PERFECT METHOD OF DETERMINING THE VALUE
OF SHORT — TERM AND LONG - TERM ASSET OF THE STATE
ENTERPRISES IN THE FORESTRY AND AGRICULTURE

Dao Lan Phuong
SUMMARY

Valuation of businesses including property valuation Short term, long term asset plays an important role and
determine the success of the equitization of state-owned enterprises. Practices in recent times that the process of
applying the current method for determining the value of assets in the agricultural and forestry enterprises are
facing many state difficult, embarrassing.One of the difficulties is that because these assets have different
characteristics such as time forming lasting assets, under the influence of natural conditions, many older
properties, backward, ... Through the study of the process of property valuation Short term, long-term assets of
the agricultural and forestry enterprises by Decree No. 59/2011/ND - CP of the Government dated 18/7/2011
authors have pointed out the successful, the existing problems in this work and give some opinions and
suggestions contributed to improve and perfect the methods of applying the method of determining the value of
current assets, long-term assets in the state-owned enterprises in the agriculture and forestry sectors.
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