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PHUONG AN CO PHAN HOA DOANH NGHIEP NHA NUGC TAI CONG TY
TNHH MOQT THANH VIEN LAM NGHIEP QUY NHON — BINH PINH

Nguyén Thi Thanh Huyén
ThS. Truong Pai hoc Lam nghiép

TOM TAT

Cong ty 1am nghiép Quy Nhon-Binh Dinh c6 nhiéu tiém nang phat trién, nang lyc canh tranh cao so véi cac
doanh nghiép cung linh vuc va c¢6 phan hoa 1a mot xu thé tat yéu trong diéu kién hién nay. Bai viét dé cap dén van
d& x4c dinh gia tri doanh nghiép, nghién ctru dwoc thuc hién theo phuong phap tai san, phuong phap dong tién
chiét khau va cac phuong phap dinh gia tai nguyén khac. Vi hai loai tai san dic thu ciia nganh 1am nghiép 1a
rimg va dét rimg, viéc xac dinh gia tri dugc tién hanh theo phuong phap thu nhap va phwong phap chi phi. Vé mat
1i luan hai phuong phap nay khong méi; nhung trong qua trinh thuc hién, cac sé liéu duge thu nhap diy du, ap
dung phuong phap mét cach khoa hoc va linh hoat nén két qua dat dugc kha chinh xac va du tinh thuyét phuc. P6
1a co s& quan trong va tin cdy nhat cho viéc xay dung va hoan thién phuong an c¢6 phan hoa tai cong ty. Cong ty
s& ¢6 duoc quyét dinh cb phan hoa t6i wu v6i mot trong bdn phuwong 4n ban ¢b phan 1an dau duoc xay dung dyua

trén bon két qua xac dinh gia tri doanh nghiép.

Tir khéa: Cong ty lam nghiép, co phan héa, gid tri doanh nghiép, gid tri ddt, gid tri rieng

I. DAT VAN PE

Tur sau dai hoi Pang toan quéc lan tht VI,
nude ta chuyén sang phat trién kinh té vén
hanh theo co ché thi truong theo dinh hudng
xa hdi chu nghia nham khai thac moi tiém
ning san xudt xa hoi, nang cao hiéu qua toan
bd nén kinh té qudc dan. Trong bdi canh ay,
khu vuc doanh nghiép nha nudc, bd phan trong
yéu cia kinh té nha nudc boc 16 rat nhiéu bat
cap. Trudce thyc trang d6, Pang va Nha nudc ta
da chu truong d6i méi doanh nghiép, c¢b phan
hoa mot sé doanh nghiép nha nudc. Cac cong
ty 1am nghiép ciing khong nim ngoai xu thé
d6. Cong ty lam nghi¢p Quy Nhon — Binh
Pinh (Cong ty 1am nghi¢p Quy Nhon) dang
phai d6i mat v6i nhimg kho khin bat cap trong
quan li, huy dong vén... khién hiéu qua dat
dugc khong twong ximg voi tiém ning phat
trién. Nhan thay, c6 phan hoa 1a con duong tat
yéu, can thiét va cip bach gitp cong ty tap
trung von x4 hoi dé nang cao chit luong, quy
mo san xuét trong canh tranh va khic phuc
duoc tinh trang tri tré, yéu kém hién nay. Bai
viét dua ra cac phuong an c6 phan hoa nham
gitip doanh nghiép co co s dé dua ra quyét
dinh lya chon phuong an tdi uu.

II. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Phwong phdp thu thip so ligu

Thu thdp s6 liéu thir cdp

+ Thu thap s liéu, tai liéu tir cac bao céo
thong ké ctia cong ty 1am nghiép Quy Nhon

+ K& thira céc tai liéu co lién quan dén van
dé nghién ctru: Cac bao cdo, bai bao. ..

+ St dung cac van ban phap luat, nghi
dinh, quyét dinh cua Chinh phu va B9 nganh
lién quan.

Thu thdp s6 liéu so cdp

+ Khao st thuc tién: Tién hanh di hi¢n
trudng khao sat trir lwong, chit lugng rung.
Phat phiéu diéu tra, phong van can bd cong
nhan vién trong coéng ty vé kha ning cd
phan hoa.

+ Phuong phép chuyén gia: Phong van, xin y
kién cac chuyén gia trong linh vurc 1am nghiép

Phwong phdp xir li 56 liéu

+ Phuong phéap thong ké kinh té dé tong
hop, tinh toan cac s6 liéu

+ Phuong phép phan tich dé danh gi4 nhan xét

+ Céc phuong phap xac dinh gia tr1 doanh
nghiép khi ¢6 phan hoa:

Phuwong phap thu nhdp: Xac dinh muc gia
cua mot dién tich rung cu thé can ctt vao thu
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nhap thuan tuy thu duoc tir rimg quy vé thoi
diém dinh gia vé6i 1ai sudt tién gui tiét kiém ky
han mét nam cua loai tién VND tai Ngan hang
Thwong mai c6 murc 13i suat trung binh trén dia
ban ¢ thoi diém dinh gia.

Phuong phap chi phi: Xéc dinh muc gia ctua
mot dién tich rung cy thé can ctr vao cac khoan
chi phi hop 1y di dau tu tao rung va lai suit
tién gui tiét kiém ky han mdt nam cua loai tién
VND tai Ngan hang Thuong mai c6 muc 1ai
suét cao nhat trén dia ban & thoi diém dinh gia.

Phuwong phap tai san: Xéac dinh gia tri
doanh nghiép trén co s¢ danh gia gia tri thyc té
toan by tai san hién cd ctia doanh nghiép tai
thoi diém xé4c dinh gia tri doanh nghiép.

T s Gi tri Gi tri
ngi” glatn TSIPva + TSCPva
san PTNH DPTDH

Gid tri tai sin luu dpng (TSLD) va dau tw
ngiin han (PTNH) [3]

Gi4 tri thyc té vé TSLD va PTNH duoc xac
dinh va dua vao gid tri doanh nghiép Ia
12.595.000.798 ddng. Trong do6, chiém ty
trong 16n nhit 1a tién va cac khoan twong
duong tién véi 6.228.252.296 ddng va céc

Phwrong phdp dong tién chiét khau: Xéc
dinh gié tri cua tat ca dong tién tao ra tai san
bao gdm tir nhitg thu nhap c¢b dinh cho dén
céc khoan dau tu ddi voi toan bd doanh nghiép,
chinh Ia gié tri hién tai ctia dong tién mong doi
trong twong lai duoc chiét khau vé hién tai véi
mot chiét khau hop 1y.

III. KET QUA NGHIEN CUU

3.1. Xac dinh gia tri doanh nghiép cia Céng
ty 1am nghiép Quy Nhon

Gia tri cia Cong ty duoc thuc hién theo
phuong phép tai san

Gia tri tai san tai cong ty dén ngay
31/12/2011 bao gdm céc khoan:

Gia trj loi Gia Gia tri
+ thdKD + ti + rmg  [6]
(néu co) dat

khoan phai thu ngin han 6.260.491.160 dong.
Con lai 13 hang ton kho vé&i 106.257.342 dong,
phan gia tri ndy chua bao gom gia trj rimg ciy
con chua dén tudi khai thac. Do dic thu cua
cong ty 1am nghiép gia tri rimg cdy chwa dén
tudi khai thac s& dwoc tinh toan riéng trong
phan xac dinh gia tri rimg.

Gid tri tai san cd dinh (TSCD) va ddu tw dai han (DTDH)
Bang 01. Tinh hinh TSCD va DTDH ciia cong ty danh gid lai nam 2011

Nguyén gia

Ty trong so véi

TT TSCP va PTDH (dbng) Con lai (dong) nguyén gif (%)
A TSCD ding trong SXKD 4.330.086.239  2.272.810.376 52,49
*  TSCD v hinh 0 0
*  Chi phi XD co ban do dang 132.167.794
*  TSCP hitu hinh (I+I+11T) 4.315.086.239  2.178.677.358 49,61
I  TSCD dang dung 3.724.502.566  1.720.642.582 46,20
II  TSCP khéng dung dén 40.583.673 100
Il Vén su nghiép 420.000.000 76,36

Pau tu dai han (bat dong san, tai chinh dai
B han, tai san dai han khac)

1.769.563.305

TONG CONG

3.948.240.663
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Tong gi4 tri TSCD va DTDH ciia cong ty dugc
xac dinh trén thuc t bang 3.948.240.663 dong.

TSCP hiru hinh chiém chu yéu trong tong
s6 TSCP cua cong ty, gom cac loai tai san
nhu: nha ctra vat kién trac, cac dung cu quan
ly, mady modc thiét bi, cac phuong tién van tai
truyén din, cic cong trinh phuc loi cong cong
va mot sb loai tai san khac khong dung dén [3].

Xdc dinh gid tri lgi thé kinh doanh

Gié tri loi thé kinh doanh dugc cong thém
vao gia tri thuc té cta doanh nghiép néu ty suit
loi nhuan sau thué trén vén nha nudce binh quan
3 nam lién ké trudc khi chuyén doi cao hon 1ai
suét trai phiéu Chinh pha ky han 5 nam ¢ thoi
diém gan nhit so voi thoi diém dinh gia [2].

Ty suat loi nhuan sau thué trén von nha
nude binh quéan 3 nam lién k& trudce khi chuyén
d6i (truée khi dinh gia) duoc xac dinh bing
cach 1dy téng loi nhuan sau thué binh quén 3
nidm gan nhat chia cho von nha nuéc theo s ké
toan binh quan 3 ndm gan nhat [3]. Cu thé:

Téng loi nhuan sau thué binh quan cua 3
nam 2009-2011 1a 1.941.367.471 dong.

Vén nha nudc theo s6 ké toan binh quén cia
3 nam 2009-2011 13 12.064.842.999 dong.

Khi d6, ty suat loi nhuan sau thué trén von nha

nuéc binh quin 3 nam lién tiép gn nhat (2009-
2011) dugc xac dinh 1.941.367.471/12.064.842.999
va két qua bang 16,09%

- Ty suat 1gi nhuan sau thué trén vén nha
nude binh quan 3 nam 1a 16,09%

- Lai suat trai phiéu Chinh phu ky han 5
nam gan day nhat (2007-2011) 13 12,1%

Nhu vay, cong ty c6 gia tri loi thé kinh
doanh bing = 12.678.911.944 x (0,1609 —
0,121) = 505.888.587 (ddng). Trong do,
12.678.911.944 1a gia tri phan vén nha nudc
theo s6 ké toan tai thoi diém xac dinh gia tri
doanh nghiép (2011)

Xdc dinh gid tri quyén siv dung dit

Hién nay, cong ty dang quan 1y 10.376,64 ha,
trong do: Dét rung dac dung (1.484,7 ha); dét
rimg phong ho (6.536,5 ha) 1a hai phan dién tich
UBND tinh Binh Dinh tryuc tiép giao cho cong ty
thuc hién nhiém vu cong ich. Do vay, gia tri
quyén sir dung phan dién tich dat nay khong tinh
vao gia tri doanh nghi¢p.

Con lai dién tich dét rimg san xuét 2.347,9 ha
va dat khac c6 7,54 ha. Phan dién tich dat nay 1a
cong ty thuc hién hop dong thué déat v6i hinh
thirc tra tién hang nim va tinh vao gia tri doanh
nghiép [5,8].

Bang 02. Gid tri dit ciia cong ty tinh theo cdc logi khung gid

PVT: 1.000 dong

Gia tri dit tinh theo

Gia tri dit theo khung gia

TT Loai dét Digl: at)ich khung gia NN ‘ tinh Binh Dinh ‘
Pongia  Thanh tien DPon gia Thanh tién
1 Dat rimg san xudt 2.321,345 5.000 11.606.725 11.000  25.534.795
2 Dit trong cdy lau nim 26,555 8.000 212.440 50.000 1.327.750
3 P4t SXKD phi NN 0,990  150.000 148.500  4.000.000 3.960.000
4  Dét ¢ do thi va dat XD 6,550  300.000 1.965.000 6.000.000  39.300.000
Tong 2.355,44 13.932.665 70.122.545

Xdc dinh gid tri rung [1]

Cong ty thyc hién vay von hang nim tinh tir
nam 2005 voi 1ii sudt co ban ciia ngén hang
tuong Gng hang nam nhu sau: 2005: 7,8% ;

2006: 8,25%; 2007: 8,25%; 2008: 8,75%;
2009: 7,00%; 2010: 8,00%; 2011: 8,00%

+ Tinh toan gia tri rieng theo phuwong phap
thu nhdp
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Cin ctr vao thu nhap thuan tuy thu dugc tir
rimg quy vé thoi diém dinh gia 13 cudi nam
2011, voi 13i sudt trung binh nhu trén, két qua
vé gia tri rimg theo phuong phap thu nhap xéc
dinh duoc bang 29.007.242.227 dong

+ Tinh toan gia tri rieng theo phwong phap
chi phi

Can ctr vao cac khoan chi phi hgp ly da
dau tu tao ring tir ndm 2005 dén 2011 quy vé
thoi diém dinh gia 1a cudi nam 2011 va lai
suit trung binh nhu trén, két qua vé gia tri
rung cua cong ty tinh theo phuong phap chi
phi xac dinh dugc vao ngay 31/12/2011 la
27.780.930.946 dong.

Hai két qua trén chénh léch nhau
1.226.311.281 ddng, nhung theo phwong phap
thu nhap s& phan anh dy du hon gia tri cia
doanh nghiép.

3.2. Tong hop két qua xac dinh gia tri doanh
nghiép va xdy dung phwong an ban c6 phin
lan diu cho cong ty IAm nghiép Quy Nhon

Téng hop két qui xdc dinh gid tri doanh
nghiép theo cdac phwong dn

Tir viée két hop tit ca cac phuong phap ta
c6 thé tinh toan va téng hop duoc gia tri thuc
té cuia cong ty theo cac trudng hop sau day:

Phuong an 1 (PA1): Cac tai san dugc xac
dinh theo phuong phap tai san, gia tri dat tinh
theo khung gid nha nudc, gid tri ring tinh theo
phuong phéap thu nhép.

Phuong 4an 2 (PA2): Céac tai san dugc xac
dinh theo phwong phap tai san, gia tri dat tinh
theo khung gia tinh, gia tri rung tinh theo
phuong phép thu nhap.

Phuong an 3 (PA3): Cac tai san dugc xac
dinh theo phuong phap tai san, gia tri dat tinh
theo khung gid nha nudc, gid tri ring tinh theo
phuong phép chi phi

Phuong 4an 4 (PA4): Cac tai san xac dinh
dugc xac dinh theo phuong phap tai san, gia tri
dat tinh theo khung gia tinh, gia tri dat tinh
theo phuong phap chi phi.

Bang 03. Tong hop két qua xdc dinh gid tri doanh nghiép theo cdc phwong dn

PVT: Pong
TT Hang muc Gia tri (d0ng) PA1 PA 2 PA3 PA 4
I TSCP va PTDH 3.948.240.663 X X X
2 TSLDva PTNH 12.595.000.798 x x X
3 Gidtriloi the kinh 505.888.587 X X X
doanh
g Oldtmidat(khunggid 5 00 Cos 00 X X
nha nudc)
5 Gidtridat(khung gid 0 o) 545 000 X X
tinh)
¢ Gidtrinmg(phuong 0 00500 097 X X
phap thu nhap)
; Giduirimg (phphdp ) 0) 930 946 X X
chi phi)
Tong gid tri theo céc 59.989.037.275 116.178.917.275 58.762.725.994  14.952.605.994
phuong an (PA)
Vén didu 18 x4c dinh duoc 20.950.000.000  37.800.000.000 20.580.000.000  37.440.000.000

PA1 va PA3 cho két qua kha thip vi gia tri
dat tinh theo khung gid nha nuéc thap, diém
han ché cia hai phwong phip nay 1a khong
bam sat theo gia tri dat tai dja phwong nén c6

TAP CHi KHOA HQC VA CONG NGHE LAM NGHIEP SO 2 - 2013

thé cong ty s& kho chap nhan hon.

PA2 va PA4 cho két qua nay rit cao va
chénh 1éch nhiéu v6i PA1,3 vi gia tri dét tinh
theo khung gia tinh s€ bam sat hon véi thi
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truong tai dia phuong.

X4y dung phuong 4n cé phin héa doanh
nghiép tai cong ty Iim nghiép Quy Nhon

Xdc dinh vén diéu 16 va khoi lwong ¢

phiéu phat hanh

Xay dung phuong 4an von diéu 18 trinh
dai dién chu sé hitu phé duyét theo cong thuc:

Va =30% (Tsxkd - Vi + Vi) + Ve

Nhu vay, von diéu 1€ ctia cong ty dugc xac
dinh nam 2011 nhu sau:

+ Tong gia tri tai san trong SXKD niam
2011: Texka theo 4 phuong éan

+ Gia trj cac khoan dau tu tai chinh duoc
ghi trén bao cdo tai chinh nam 2011: Vg4 =
1.678.640.241 ddng.

+ Nhu ciu vén dam béao cho cac dy 4n dau
tu vao nganh nghé kinh doanh chinh: Vi, =
11.516.001.000 ddng.

+ Gia trj vén da dau tu cua cong ty & cac
doanh nghiép khac: V¢, =0 dong.

Két qua von diéu 1& duoc thé hién trén bang 03

Trén co s& von diéu 18, doanh nghiép c¢b phan
hoé xéc dinh tong sb c¢6 phan bang vén diéu 1é cua
doanh nghiép chia ménh gia mdt cd phﬁn. Ménh
gia mot ¢ phan dugc quy dinh théng nhat 1a
10.000 dong.

Phurong dn bdn ¢é phan lan dau

Trén co s& von diéu 1é da duogc xéc dinh, co
quan quyét dinh c6 phan héa quyét dinh co
céu von c6 phan lan dau, bao gém:

- C6 phan nha nudc nam giir

Tinh dén thoi diém tinh gid tri doanh nghiép
s6 von nha nudc con lai trong doanh nghiép 1a
12.678.911.944 dong, chiém ty trong khong 16n
trong tong gia tri doanh nghiép. Phan vbn nha
nuéc khong can nam giit ma tién hanh ban ra
cong chiing.

Gia tri dit dua vao dinh gia doanh nghiép
(theo khung gia tinh Binh Pinh) chiém ty trong
16n va nén chuyén phan gia tri nay cho nha
nude ¢d phan thay vi ban ra ngoai. Néu thyc
hién theo phuong an nay s€ co thuan loi la
phan gia tri dat dai s& dugc nha nudc quan i,
nim gilt, tranh dugc tinh trang chuyén nhuong

va mua ban ty do cia cac cb dong.

- Cb phan ban cho nha dau tu chién lugc

Nha dau tu chién luge 13 cac nha dau tu
trong nudc va nha dau tu nudc ngodi co niang
luc tai chinh, quan tri doanh nghiép; chuyén
giao cong ngh¢ maoi, cung ung nguyén vat li€u,
phat trién thi truong tiéu thu san phdm; gin bo
lgi ich lau dai véi doanh nghiép.

C phan ban cho nha dau tu chién luoc va nha
dau tu khac khong thap hon 25% vén diéu 18. Khi
nha dau tu chién lugc cam két mua, nha dau tu
chién lugc phai ndp tién dit coc bang 10% gia
tri khéi lwong mua tinh theo gia khoi diém.

S c¢6 phan ban cho cac nha dau tu khac
khong thap hon 50% s6 c¢6 phan néu trén.

- Cb phan ban cho t6 chirc cong doan tai
doanh nghiép ¢6 phan hoa.

T6 chirc cong doan tai doanh nghiép cb
phan héa dugc st dung ngudn quy hop phap
ciia cong doan tai doanh nghiép c6 phan héa
(khong huy dong, vay von) dé mua c6 phan
nhung khong qua 3% von diéu 1é, sé ¢ phan
niay do t6 chic céng doan nim giir nhung
khong dugc chuyén nhuong.

- C6 phan ban wu dii cho ngudi lao dong
trong doanh nghiép.

Nguoi lao dong cé tén trong danh séich
thuong xuyén ctia doanh nghiép tai thoi diém
cong bd gia tri doanh nghiép ¢ phan hoa duoc
mua t6i da 100 c¢b phan cho mdi ndm thuc t& lam
viéc tai khu vuc nha nudc.

Tir d6 tinh duoc ¢ phan ban wu dai cho
nguoi lao dong trong doanh nghi€p nhu sau:

S6 lao dong hop ddng dai han nam 2010 1a
83(nguoi).

Theo sb liéu tinh toan tai cong ty, s nim
lam viéc binh quén cua nguoi lao dong trong
cong ty 1a 14,5 (nam). Nhu vay, s6 c6 phan du
kién ban ra cho ngudi lao dong 1a:

83 x 14,5 x 100 (c6 phan) = 120.350
(cb phan)

- Con lai 1a gia tri c6 phan ban du gia cong

khai cho cac nha dau tu théng thuong.
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Bang 04. Bing tong hop cdc phwong dn bdan cé phin lin diu

Phuong én 1 Phuong an 2 Phuong an 3 Phuong én 4
. : Thanh o S6 Thanh S6 o
bo1 tuong so , 1~ | S.lugng N , .~ | S.duong | Thanh tién | _, . 2 . Thanh tién
TT ~ 2 A Ty 1€ . tién Ty 1€ 2 Tylé | luong tién Tylé | Iluong
htru ¢6 phan ! (co ; (co (1.000 . 2 . 2 (1.000
(%) \ (1.000 (%) \ N (%) (co (1.000 (%) (co N
phan) A phan) dong) X A X dong)
dong) phan) dong) phan)
;| Nhamesenam |00 ecsso | aseasoo | 50| 1.927.800| 19278000 | 2371 | 487.952| 4879518 | 51.00| 1.909.440 | 19.094.400
giir
1 Co phd‘n ban ra
cong chung
Nha dau tur
1 e 25,00 523.750 5.237.500 25,0 945.000 9.450.000 | 25,00 514.500 5.145.000 | 25,00 936.000 9.360.000
chién lugc
Nha dau tu
2 Kha 12,50 261.875 2.618.750 12.5 472.500 4.725.000 | 12,50 257.250 2.572.500 | 12,50 468.000 4.680.000
ac
3 C6ng doan 3,00 62.850 628.500 3,0 113.400 1.134.000 3,00 61.740 617.400 3,00 112.320 1.123.200
Nguoi lao don
4 g R ng 120.350 1.203.500 120.350 1.203.500 120.350 1.203.500 120.350 1.203.500
trong cong ty
Nha dau tu
5 R u . 639.716 6.397.160 200.950 2.009.500 616.208 6.162.082 197.890 1.978.900
thong thuong
Téng 2.095.000 20.950.000 3.780.000 37.800.000 2.058.000 20.580000 3.744.000 37.440.000
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3.3. Dé xuit mot sb giai phap diy nhanh tién
trinh ¢6 phin ho4 tai Cong ty

Thir nhat: Vé phirong phdp xdc dinh gid tri
doanh nghiép

+ Pbi v6i tinh hinh xac dinh gia tri doanh
nghiép 1am co s& cho cd phan hoa tai cong ty,
can phai co nhitng phuong phap xac dinh gia
tri thich hop ddi voi ting loai tai san.

+ Khi tinh gi4 tri d4t dai, doanh nghiép can
phai xac dinh gia tri dt chinh xac theo khung
gia dat nha nuéc va bam sat tinh hinh gia ca
dat dai trén thi truong (bang gia dat cua tinh).
Tuy nhién, gia tri dat theo khung gia cta nha
nude va cua tinh chénh 1éch nhau rét lén. Do
d6, UBND tinh can nghién ctru x4c dinh khung
gia dat phu hop dé dam bao viéc dinh gia dit
vao gid tri doanh nghi¢p dugc chinh xac va
hiéu qua hon.

+ Theo Nghi dinh sé 59/2011/ND-CP cua
Chinh phu thi viéc xac dinh gié tri loi thé kinh
doanh c6 thay déi. Gia tri loi thé kinh doanh
ciia doanh nghiép cb6 phan hoéa gém gia tri
thuong hiéu, tiém ning phat trién. Vi vay, viéc
xac dinh gia tri lgi thé kinh doanh nay dbi vai
cac cong ty 1am nghiép 1a rat kho khan. Tac gia
dé xuat ap dung cach tinh gia tri loi thé kinh
doanh theo nghi dinh 109/2007/ND-CP s&
thuan loi hon.

+ Viéc xac dinh gia tri tai san phai duogc giao
cho mdt cong ty dinh gia chuyén nghi¢p cé uy
tin va co dy du tu cach phap nhan tién hanh.

Thir hai: Vé céng tic t6 chirc huy dong,
quan i, sir dung von

+ Co dinh hudng phat trién ngudn von phu
hop. Pau tién cong ty can danh gia chinh xac
kha ning tai chinh, 1a cong cu kiém soat tinh
hinh kinh doanh cua cong ty. Tir d6 biét dugc
ty trong, két cau nguén von, tinh toan duoc
luong von can huy dong va lap duoc ké hoach
cu thé, phu hop vé cong tac huy dong von.Vi
vy nam rd dugc kha ning tai chinh, cong ty s&
tao dugc thé chii dong trong quan 1y va st
dung dong vén ciia minh.

+ Lya chon dung phuong an SXKD. Hi¢u

qua st dung vén chi dat dwoc khi doanh
nghiép c6 kha ning san xuét va tiéu thu san
pham. Trong nén kinh té thi truong, quy mé va
tinh chat kinh doanh khéng phai do chi quan
doanh nghiép quyét dinh ma kha niang nhin
biét du doan thoi co 1 mot trong yéu t6 quyét
dinh sy thanh bai trong san xuét kinh doanh.
Vi vy, lya chon dang phuong an san xuét kinh
doanh phui hop véi kha ning cia cong ty la rat
quan trong.

Thit ba: Vé céng tdc té chirc qudn li

Trong cong ty can tiép tuc ning cao nhan
thire, tao su déng thuan trong 1anh dao, can bo,
dang vién va ngudi lao dong dé moi ngudi hiéu
1o su can thiét, tinh cép bach cua viéc ¢b phﬁn
hoéa doanh nghi¢p. Ban lanh dao cong ty cling
can xéac dinh 16 day 1a mot qua trinh kho khan,
phtre tap nhung khong thé tranh khoi; thdm chi
yéu cAu dit ra s& con cao hon, ¢6 phén hoa triét
dé hon tir d6 c6 quyét tdm cao trong viéc day
nhanh tién trinh c¢6 phan hoa.

Cong ty duoc nha nudc giao quyén quan li
8.021,2ha rimg (gdm1.484,7 ha dat rimg dic
dung va 6.536,5 ha rung phong hg). Cong ty c6
thé xdy dung cic phuwong an trinh co quan cép
trén ddi voi cac hoat dong nhu: kinh doanh
dich vu du lich sinh thai, ban quyén thai chat
thai....nhdm ning cao tinh tu chu trong quan li
kinh doanh va khai thac c6 hiéu qua, bén viing
cac ngudn tai nguyén thién nhién. Nhu vay,
viéc nha nuée giao quyén quan li va sir dung
dbi véi ring phong ho va rimg dic dung s&
dem lai hiéu qua cho nhiéu di twong trong xi
héi va dam bdo viéc quan li chat ché hon.

IV. KET LUAN

Bon phuong an xac dinh gid tri doanh
nghiép va bén phuong an ban ¢6 phan 1an dau
duoc xay dung da tap hop diy du cac phuong
phap co ban trong dinh gia va da cho két qua
tuong d6i hop 1i. Véi tinh thuc tién cao, céac
phuong an ¢b phan lan dau dugc xdy dung la
co s¢ cho Cong ty lam nghiép Quy Nhon lua
chon dugc mot phuong an tdt nhat nham thoa
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man lgi ich hai hoa cta cac bén. Mot mat Cong
ty c6 thé thao g& duoc nhimng kho khin vudng
mac hién thoi, mat khac c6 thé khai thac trigt
dé cac tiém ning sdn co va nang cao ning luc
canh tranh trén thi truong.
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STATE-OWNED ENTERPRISE EQUITIZATION PROJECT
AT A FORESTRY MEMBERS LIMITED PARTNERSHIP COMPANY
IN QUY NHON, BINH DINH PROVINCE

SUMMARY

Nguyen Thi Thanh Huyen

To compare with the other company working in the same field, Quy Nhon-Binh Dinh Forestry Company has

more potentials of development, high competitive capacity and nowadays equitization is an inevitable trend. The
artical focuses on the business valuation. The research was investigated by asset method, discounted cash flow
method, and methods for the valuation of others resources. For two specific properties of forest and forest land in
the field of forestry, the collection method and cost method were applied to define the value. These applied
methods are not new; however, during the investigation, data was collected fully and the methods were applied
scientifically and flexibility; therefore, the value of the company was presented exactly and persuasively. It is an
important fundamentals and the most confidence for the construction and completion the equitization in the Quy
Nhon-Binh Dinh Forestry Company. The company can choose the best solution, one of four strategies for
equitization, which were constructed firsly based on the resusts of definition of business valuation.
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